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1. SITUATIA ECONOMICO-FINANCIARA

Prezentul raport s-a intocmit utilizand datele din ”Raportarea financiar-contabila” la 30.06.2003, “Raportul de gestiune privind activitatea societatii in perioada 01.01.-30.06.2003” si “Raportul de revizuire” al KPMG Audit SRL Bucuresti, documente ce se vor constitui si in anexe.

Analizand elementele de bilant, comparativ cu perioada 01.01.-30.06.2002, constatam urmatoarele:

a) Elemente de bilant

UM : mii lei

Specificatie
Semestrul I 2002
Semestrul I 2003

ELEMENTE DE ACTIV

     Active imobilizate – total

          din care:

               Imobilizari necorporale

               Imobilizari corporale

               Imobilizari financiare
     Active circulante – total

          din care

               Stocuri – total

                    din care Stocuri productie in curs de executie

               Creante – total

               Casa si conturi la banci

     Cheltuieli in avans
288.238.725

605.687

284.266.949

3.366.089

689.222.293

514.166.970

471.449.760

157.412.575

17.642.748

1.216.369
290.050.279

2.294.644

287.413.712

341.923

544.636.705

308.266.397

303.964.976

209.091.369

27.278.939

2.397.450

ELEMENTE DE PASIV



     Datorii – total

          din care Imprumuturi si datorii financiare

     Capitaluri – total

          din care Capital subscris si varsat

     Rezerve din reevaluare

     Rezerve legale

     Rezultatul reportat
629.936.836

311.453.483

74.806.775

74.806.775

177.657.972

20.536.419

5.183.538
690.625.932

181.841.244

74.806.775

74.806.775

180.935.800

20.580.944

5.183.547


Comparand elementele de activ ale celor doua perioade constatam ca in sem. I 2003:

· Activele imobilizate, pe total, inregistreaza o crestere moderata, in timp ce, in structura, Imobilizarile necorporale cresc substantial, iar Imobilizarile financiare scad,

· Activele circulante, pe total scad, aceeasi tendinta o inregistreaza atat Stocurile, pe total, cat si Stocul productiei in curs de executie, in timp ce Creantele, pe total, Casa si conturile la banci si Cheltuielile in avans cresc.

Analizand elementele de pasiv se observa ca se inregistreaza o usoara crestere la Datorii, pe total, aceeasi tendinta avand si Rezerve din reevaluare si Rezerve legale, in timp ce sunt in scadere Imprumuturi si datorii financiare si Capitaluri, pe total.

b) Contul de profit si pierdere

UM : mii lei

Specificatie
30.06.2002
30.06.2003

Venituri – total

     din care Venituri din exploatare

          din care Cifra de afaceri neta

Venituri financiare

Cheltuieli totale

     din care

          Cheltuieli de exploatare

          Cheltuieli financiare

Rezultatul brut al exercitiului

     Profit

     Pierdere

Rezultatul net al exercitiului

     Profit

     Pierdere
398.822.144

396.753.442

305.022.044

2.068.702

398.421.191

394.626.104

3.795.087

400.953

-

400.953

-
334.228.855

326.915.564

252.907.141

7.313.291

370.619.304

360.597.183

10.022.121

-

36.390.449

-

36.390.449


Pentru a pune in evidenta echilibrul financiar si rentabilitatea activitatii in cele doua perioade, redam mai jos urmatorii indicatori:

· pentru echilibrul financiar vom calcula solvabilitatea patrimoniala, indice care exprima gradul in care societatea poate face fata obligatiilor de plata, astfel:

Sp(sem I 2002) = 
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Constatam un regres al indicelui fata de perioada similara a anului trecut, urmare a scaderii capitalurilor proprii.


Pentru rentabilitatea activitatii vom calcula indicii rentabilitatii financiare si ai ratei profitului, astfel:

· rentabilitatea financiara
Rf(sem I 2002) = 
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· rentabilitatea in functie de cheltuieli
R(sem I 2002) = 
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· rata profitului
Rp(sem I 2002) = 
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Rezultatul financiar inregistrat la 30.06.2003 – pierdere de 36.390.449 mii lei – a fost influentat de:

· lipsa de contracte noi, in ciuda eforturilor sustinute ale conducerii societatii pentru gasirea unor noi piete de desfacere a constructiilor navale si a numarului mare de oferte transmise, negocierile neavand finalitatea dorita (noi contracte),

· constituirea de provizioane pentru riscuri si cheltuieli, a celor pentru litigii si a celor pentru diferente nefavorabile de curs valutar.

Toate acestea au condus la un deficit de lichiditati care a fost compensat printr-o infuzie de capital de lucru din partea actionarului majoritar, ceea ce a asigurat continuitatea activitatii santierului si achitarea obligatiilor restante.

c) Cash-flow (fluxul de numerar)

Specificatie
30.06.2002
30.06.2003

Flux de numerar din activitatea de exploatare (A)

Flux de numerar din activitatea de investitii (B)

Flux de numerar din activitatea financiara (C)

Disponibilitati banesti la inceput de an

Flux de numerar net (A+B+C)

Disponibilitati banesti la finele perioadei de raportare
- 70.722.201

-16.521.875

66.796.191

38.090.633

-20.447.885

17.642.748
- 65.724.507

7.652.388

26.963.094

58.387.964

-31.109.025

27.278.939


Comparativ, fluxul de numerar net a influentat negativ soldurile conturilor de disponibilitati banesti care au fost mai mici la finele perioadelor de referinta decat soldurile la inceputul perioadelor, cu efect nefavorabil asupra nevoiei de fond de rulment, in sensul cresterii acesteia.

2. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII COMERCIALE

2.1 Analizand structura activului si pasivului societatii in cele doua perioade comparabile constatam urmatoarele:

· la activ:

· a scazut volumul Stocurilor atat pe total, cat si Stocul productiei in curs de executie,

· au crescut valoarea Creantelor si a Cash-flow-ului,

· la pasiv:

· creste valoarea Datoriilor, pe total, a Rezervelor din reevaluare si a Rezervelor legale,

· scade valoarea Capitalurilor totale si a Imprumuturilor si a Datoriilor financiare.

Evidentiem cele de mai sus calculand urmatorii indici:

· la activ: rata stocurilor
Rs(sem I 2002) = 
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Rs(sem I 2003) = 
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· la pasiv: rata indatorarii globale
Rig(sem I 2002) = 
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Legat de evolutia – crestere/scadere – a unor elemente de activ sau pasiv prezentate mai sus, observam ca Rata stocurilor scade, in timp ce Rata indatorarii globale creste semnificativ definind aptitudinea societatii de a face fata angajamentelor sale financiare.

2.2 Alte evenimente semnificative ce au influentat indicatorii realizati de societate la finele semestrului I 2003 (cheltuieli, investitii etc.) sunt prezentate in ”Raportul de gestiune” anexat.

3. SCHIMBARILE CARE AFECTEAZA CAPITALUL SOCIAL SI ADMINISTRAREA SOCIETATII COMERCIALE

In semestrul I 2003 schimbarea structurii productiei prin trecerea la constructii de corpuri, incluzand doar saturari metalice  a creat premisele implementarii unui program de restructurare a personalului, concretizat in:

· disponibilizarea prin acordul partilor a 296 salariati,

· disponibilizarea prin decizie de concediere a 31 salariati,

· pensionarea  pentru limita de varsta a 21 salariati,

· admiterea la cursuri de calificare in sudura semi-automata a 12 persoane,

· pensionarea anticipata a 15 persoane.

Celelalte evenimente deosebite care s-au produs in perioada 01.01. – 30.06.2003 au fost prezentate in ”Rapoartele curente” intocmite in momentul producerii acestora.

4. ANEXE

Raportarea contabila la 30.06.2003 (2 exemplare).

Raportul de gestiune al administratorilor privind activitatea economico-financiara in perioada 01.01. – 30.06.2003.

Raportul de revizuire intocmit de KPMG Audit SRL Bucuresti (in limba romana si engleza).
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Intocmit,

   ec. Ana Lupascu
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